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ondsmanagement: DJE Kapital AG

€
Fondsmanager

Jorg Dehning
Verantwortlich seit 02.06.2008
Mindestanlagesumme -
Stammdaten
ISIN LU0350835707
WKN AONGGC
Bloomberg DJAGERP LX
Reuters LU0350835707.LUF
Kategorie Themenfonds allgemein
Welt
Mindestaktienquote 51%
Teilfreistellung der Ertrage 30%

gem. Inv.-Steuer-Ges.!

VG /KVG?

DJE Investment S.A.

Fondsmanagement DJE Kapital AG
Ertragsverwendung ausschittend?
Geschaftsjahr 01.01.- 3112,
Auflagedatum 02.06.2008
Fondswahrung EUR
Fondsvolumen (29.02.2024) 31.91 Mio. EUR
TER p.a. (29.12.2023)? 2.06%

Dieser Teilfonds/Fonds bewirbt ESG-Merkmale geméB
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU Nr.

2019/2088).2

Ratings & Auszeichnungen? (29.02.2024)

Morningstar Rating Gesamt®

Yok

€uro Eco Rating A

Finanzen Verlag und Mountain View Q3 2023

11 Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen
des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.
2 | siehe Homepage (www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar)

3| siehe Homepage (www.dje.de/unternehmen/uber-

uns/Verantwortungsvolles-Investieren/)

4| Auszeichnungen und langjahrige Erfahrung garantieren keinen
Anlageerfolg. Quellenangaben siehe Homepage
(www.dje.de/DE_de/unternehmen/auszeichnungen)

5 | siehe Seite 4
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DJE - AGRAR & ERNAHRUNG PA (EUR)

STRATEGIE

Der Fonds investiert Uberwiegend in Aktien in- und auslandischer Unternehmen, die direkt oder
indirekt in der Agrar- oder Nahrungsmittel-Wertschopfungskette tatig sind. Es wird dabei
unabhangig von einem Vergleichsindex agiert und die Investitionsquote in schwierigen Zeiten auf
bis zu 51% reduziert. Aufgrund der rasant steigenden Weltbevolkerung und der damit erhdhten
Nachfrage nach Nahrungsmitteln sollten sich Agrar- und Ernahrungsaktien, trotz der zum Teil hohen
Schwankungsbreite bei den Preisen der Agrarrohstoffe, langerfristig gut entwickeln. Aus ethischen
Grunden werden weder physische Rohstoffe noch Derivate gekauft, die von deren Preisanstieg
profitieren.

WERTENTWICKLUNG IN PROZENT SEIT AUFLAGE (02.06.2008)
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Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung

ROLLIERENDE WERTENTWICKLUNG UBER 10 JAHRE IN PROZENT

Stand: 29.02.2024
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WERTENTWICKLUNG IN PROZENT

Lfd. Lfd. 1J. 3J 5J. 10 J. Seit Auflage
M. Jahr
Fonds -0.31% -0.89% -5.82% 1.91% -4.70% 7.8% 61.11%
Fonds p.a. - - - 0.63% -0.96% 0.70% 3.08%

Stand: 29.02.2024

Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen verwaltet. Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur
Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Methode? berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit.
Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zuktnftige Renditen schlieBen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene
anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten konnen auf Kundenebene
individuell anfallen (z.B. Depotgebuhren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger mochte fir 1.000 Euro Anteile erwerben. Bei
einem max. Ausgabeaufschlag von 5.00% muss er dafur einmalig bei Kauf 50.00 Euro aufwenden. Zusatzlich konnen Depotkosten anfallen, die die
Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.

Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung.

www.dje.de
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Vermégensaufteilung in Prozent des Fondsvolumens

Aktien 86.16%

Kasse 13.84%

Stand: 29.02.2024

Die Vermdgensaufteilung kann durch die Addition gerundeter Zahlen
marginal von 100% abweichen.

Die groBten Lander in Prozent des
Fondsvolumens

USA 27.47%
Japan 7.91%
GroBbritannien 6.92%
Schweiz 6.46%
Irland 5.72%

Stand: 29.02.2024

Fondspreise per 29.02.2024

Riicknahmepreis 15238 EUR
Ausgabepreis 160.00 EUR
Kosten'

Ausgabeaufschlag 5.00%
Verwaltungsvergitung p.a. 1.65%
Depotbankgebuhr p.a. 0.06%
Performancegebuhr 10% der [Hurdle: 6% p.a.

Ubersteigenden] Anteilwertentwicklung, sofern der
Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode hoher
ist, als der hochste Anteilwert am Ende der
vorangegangenen Abrechnungsperioden der
letzten 5 Jahre [High Water Mark Prinzip]. Die
Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und
endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres. Die
Auszahlung erfolgt am Ende der
Abrechnungsperiode. Weitere Details siehe
Verkaufsprospekt.

1| Siehe Basisinformationsblatt (PRIIPs KID) unter
https://www.dje.de/investment-
funds/productdetail/LU0350835707#downloads
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TOP-10-BRANCHEN IN PROZENT DES AKTIENPORTFOLIOS

Nahrungsmittel & Getranke 30.60%
Cherie I, ' 5%

Gesundheitswesen I 3%

Industrie D 3.09%

Drogerie- und Lebensmittel [N 763%
Konsumguter und Service [N 3.71%

Bauwesen & Materialien [ e

Reisen & Freizeit 125%

Einzelhandel 0.32%

Stand: 29.02.2024
TOP-10-POSITIONEN IN PROZENT DES FONDSVOLUMENS

DANONE 4.75%

ASAHIGROUP HOLDINGS LTD .5
CFINDUSTRIES HOLDINGS INC - |/ /5

GIVAUDAN-REG -
SYSCO CORP N 559%
NUTREN LTD R 550%
GLANBIA PLC -
ZOETIS INC 3.86%
COMPASS GROUP PLC 3.71%

XYLEM INC 3.30%

Beim Kauf eines Fonds erwirbt man Anteile an dem genannten Fonds, der in Wertpapiere wie Aktien
und/oder in Anleihen investiert, jedoch nicht die Wertpapiere selbst.

RISIKOKENNZAHLEN'

Stand: 29.02.2024

Standardabweichung (2 Jahre) 10.07%
Value at Risk (99% / 20 Tage) -6.72%

Maximum Drawdown (1 Jahr) -8.23%

Sharpe Ratio (2 Jahre) -0.79
Stand: 29.02.2024

MONATLICHER KOMMENTAR DES FONDSMANAGERS

Im Februar sind die Risiken in der Rohstoffversorgung aufgrund der anhaltenden Angriffe der Huthi-Rebellen auf Schiffe
im Roten Meer zweifelsohne gestiegen. Zwar leiten viele Reedereien ihre Frachtschiffe nun tber das Kap der Guten
Hoffnung um. Dies erhoht aber unweigerlich die Frachtkosten und in der Folge den Preis beim Endkunden in Europa und
den USA. In der Folge werden im Nahen Osten produzierte Dingemittel inzwischen vermehrt in Asien verkauft und
gelangen gar nicht mehr nach Europa beziehungsweise an die Ostkiiste Nordamerikas. Der Wettbewerbsdruck im Bereich
von Dungemitteln aber auch anderen Rohstoffen, z.B. Zellstoff, sollte hierzulande daher tendenziell weiter sinken. Im Fall
einer Ausweitung des militarischen Konflikts sind sogar starkere Preisavancen nicht auszuschlieBen. Dank der
Uberwiegend milden Witterung in der Nordhemisphare zeichnet sich ferner eine frilhzeitige Aussaat ab, die den
Agrarunternehmen zugutekommen durfte. Im Rahmen der Berichtssaison profitierte die Fondsperformance des Weiteren
von berzeugenden Jahresergebnissen im Bereich der Anbieter von Wasseraufbereitungsanlagen.

www.dje.de
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/Auswertung von MSCI ESG Research
MSCI ESG Rating (AAA-CCC) AA
ESG-Qualitatswertung (0-10) 8.0
Umweltwertung (0-10) 5.4
Soziale Wertung (0-10) 5.6
Governance-Wertung (0-10) 6.7
ESG-Einstufung in Vergleichsgruppe 100.00
(0% niedrigster, 100% hochster Wert) %
Vergleichsgruppe Equity Theme - Agribusiness
(36 Fonds)
Abdeckungsquote ESG-Rating 97.63%
Gewichtete durchschnittliche 192.28

CO,-Intensitat (Tonnen CO, pro T Mio.
US-Dollar Umsatz)

MSCI ESG RATING

ESG-Qualitatswertung
8.0

| Yy 37.33% BB
AA 26.60%
A 24.86%
BBB 7.3%

ESG-Rating
Vorreiter

1.72%
0.00%
0.00%

2.37%

B
B ccc
Ohne Rating

Bedeutung

Unternehmen im Portfolio des Fonds mit
starkem und/oder sich verbesserndem
Management von finanziell relevanten ESG-
Themen (Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfihrungsthemen). Diese
Unternehmen sind moglicherweise
widerstandsfahiger gegentber potenziell
geschaftsschadigenden Ereignissen in
Hinsicht auf ESG-Themen.

Unternehmen im Portfolio des Fonds mit
durchschnittlichem Management von ESG-
Themen oder eine Mischung aus
Unternehmen mit dberdurchschnittlichem
und unterdurchschnittlichem ESG-
Risikornanagement.

Durchschnitt

Unternehmen im Portfolio des Fonds mit
einem sich verschlechternden und/oder
ohne angemessenes Management der ESG-
Risiken, denen sie ausgesetzt sind. Diese
Unternehmen sind moglicherweise anfalliger
gegenuber potenziell
geschaftsschadigenden Ereignissen (wie z.B.
Umwelt- oder Unternehmensskandale).

Nachzugler

Unternehmen im Portfolio des Fonds, fur die
noch kein Rating von MSCI vorliegt, diese
werden jedoch im Rahmen unserer eigenen
Analyse bewertet

Ohne
Rating

Quelle: MSCI ESG Research Stand: 29.02.2024

Informationen zu den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten der Fonds
konnen Sie unter www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/ abrufen.
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INVESTMENTKONZEPT

Neben dem stetigen Bevdlkerungswachstum zahlt die zunehmende Nachfrage nach proteinreichen
Nahrungsmitteln im Zuge des steigenden Wohlstandsniveaus in den Entwicklungslandern zu den
Haupttreibern der Agrarpreise. Die fortschreitende Urbanisierung durfte zugleich eine Verknappung
der Anbauflachen bewirken und damit ein SchlieBen der entstehenden Angebotsliicke im
Agrarbereich verhindern. GemaB der Ernahrungs- und Landwirtschaftsorganisation der Vereinten
Nationen (FAO) konnten Dirren und Uberschwemmungen zukinftig den weltweiten Ernteertrag
um weitere 20 bis 40% senken. Um das sich abzeichnende Nahrungsmitteldefizit zumindest
einzuddmmen, durfte der Bedarf an moderner Landmaschinen- und Bewasserungstechnik,
effizientem Saatgut, Pflanzenschutz- beziehungsweise Dingemitteln, Aquakulturen sowie
geeigneten Futtermitteln nennenswert ansteigen. Hierdurch lasst sich der Ernteertrag pro Flache
steigern (siehe unten stehende Grafik). Der DJE - Agrar & Erndhrung investiert vor diesem

Hintergrund in Aktien ausgewahlter Unternehmen, die von den genannte
profitieren. Bei temporar sinkenden Agrarpreisen ist der Fonds zudem in

n Nachfragetrends
der Lage, Uber gezielte

Anlagen innerhalb der Nahrungsmittelindustrie, kurzfristig auch an sinkenden Rohstoffpreisen zu

partizipieren. Zur Reduzierung des Risikos wird sowohl eine thematische
Streuung des Portfolios angestrebt.

STRUKTURELLE TREIBER DER AGRARBRANCHE

als auch eine regionale

W

Fay

precision/-smart-farming

O

=

Alternative
Proteine

iy

Pflanzenbasierte Erndhrung &
Clean-Label

~

Okologischer Pflanzenschutz
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Tiergesundheit & -nahrung

Quelle: DJE Kapital AG

CHANCEN UND RISIKEN

Nachhaltige Forstwirtschaft & Verpackungen

und
Bodenndhrstoffe & Upcycling

Chancen

+ Attraktive Wachstumsperspektiven im Agrar- und Erndhrungsbereich
+ Aktives Portfoliomanagement beobachtet laufend die Branche

+ Risikostreuung durch professionelle Auswahl der Titel

Risiken
- Aktienkurse kénnen marktbedingt relativ stark schwanken

- Erhohte Kursschwankungen durch Fokussierung des Risikos auf spezifische Branchen

- Preisrisiken bei Anleihen, insbesondere bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt

- Lander- und Bonitatsrisiken der Emittenten

www.dje.de
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Die DJE Kapital AG gehort zur DJE-Gruppe, kann sich
auf rund 50 Jahre Erfahrung in der
Vermogensverwaltung stitzen und ist heute einer der
groBten bankenunabhangigen Finanzdienstleister im
deutschsprachigen Raum. Die Anlagestrategie, sowohl
fur Aktien- als auch fur Anleihen, beruht auf der eigens
entwickelten FMM-Methode, der eine systematische
Analyse fundamentaler, monetarer und
markttechnischer Indikatoren zugrunde liegt. DJE folgt
bei der Wertpapierauswahl Nachhaltigkeitskriterien,
berticksichtigt ausgewahlte nachhaltige Entwicklungs-
ziele, vermeidet oder verringert nachteilige Nachhal-
tigkeitsauswirkungen und gehort zu den Unterzeich-
nern der ,Prinzipien flir verantwortungsvolles
Investieren” der Vereinten Nationen.

Signatory of:
| Principles for
[ ] | Responsible
EER Investment
Kontakt
DJE Finanz AG
Zurich

Tel.: +4143 344 62 80
E-Mail: info@djefinanz.ch
www.djefinanz.ch

52024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen
Informationen: (1) sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschutzt; (2) darfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet
werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird
nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
verantwortlich flr etwaige Schaden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie fr zukinftige Ergebnisse

Pullach | Frankfurt | KéIn | Luxemburg | ZUrich
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Zielgruppe

Der Fonds eignet sich fiir Anleger
+ mit mittel- bis langfristigem Anlagehorizont

+ welche die weltweiten Anlagechancen in diesem Bereich gezielt nutzen mdchten

+ die eine aussichtsreiche, aber spekulativere Depotbeimischung suchen

Der Fonds eignet sich nicht fiir Anleger
- mit kurzfristigem Anlagehorizont

- die einen sicheren Ertrag anstreben
- die keine erhéhten Wertschwankungen akzeptieren

RECHTLICHE HINWEISE

Die in diesem Dokument erwahnte kollektive Kapitalanlage (der "Fonds") ist ein Fonds in vertragsrechtlicher Form, nach
luxemburgischem Recht. Betreffend die Publikation von Performancedaten des Fonds wird darauf hingewiesen, dass die
historische Performance keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance darstellt und die
Performancedaten bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobene Kommissionen und Kosten unberticksichtigt
lassen. First Independent Fund Services AG, Klausstrasse 33, CH-8008 Zurich fungiert als die Schweizer Vertreterin des
Fonds (die "Schweizer Vertreterin") und NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, Postfach, CH-8022 Zirich fungiert als
die Zahlstelle in der Schweiz (die "Schweizer Zahistelle"). Kopien des Prospekts (inkl. Verwaltungsreglement), der
wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds kénnen kostenlos von der
Schweizer Vertreterin in ZUrich bezogen werden.

www.dje.de



